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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD AYCO GRUPO INMOBILIARIO, S.A. EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL CON CONTRAVALOR DE
APORTACIONES DINERARIAS Y DELEGACION EN EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION EN VIRTUD DEL ARTICULO 297.1 (a) DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL, A QUE SE REFIERE EL PUNTO DECIMOPRIMERO
DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 29 Y 30 DE JUNIO DE 2017 EN
PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE.

En Madrid, a 24 de mayo de 2017

1. Objeto del Informe

El orden del dia de la Junta Extraordinaria de Accionistas de AYCO Grupo
Inmobiliario, S.A. (en lo sucesivo, "AYCO" o la "Sociedad") convocada para los dias
29 y 30 de junio de 2017, en primera y segunda convocatoria, respectivamente,
incluye en su punto noveno una propuesta que se somete a la aprobaciéon de la
Junta, consistente en una ampliacién de capital, por importe de 9.999.900 Euros,
mediante la emision de 33.333.000 acciones ordinarias, de 0,3 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta, con contravalor de
aportaciones dinerarias, delegandose en el Consejo de Administracion la fijacion del
importe de la prima de emisidon entre una prima minima de 1,2 euros y maxima de
2,7 euros por cada nueva accion, todo ello de conformidad con lo previsto en los
articulos 286, 296.1 y 297.1 (a) de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

A fin de facilitar a los sefiores accionistas la comprension de la operacién que
motiva la propuesta de acuerdo de ampliacién de capital que se someterd a su
consideracion, el presente informe contiene (i) la justificacion de la necesidad de
realizar el aumento que se propone (ii) una descripcion de las caracteristicas de
dicho aumento de capital y (iii) la transcripcidn literal de la propuesta de acuerdo
de aumento de capital que se somete a la consideracion y aprobacién de los
sefiores accionistas.

2. Justificacion de la propuesta de ampliacién del capital social
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Se ha planteado la necesidad de ampliar el capital social de la Sociedad para dotar
de liquidez a la Sociedad de forma que se puedan acometer inversiones que deriven
en beneficios en el futuro.

El contravalor de este aumento de capital por importe de 9.999.900 Euros y de la
prima de emision que determine el Consejo de Administracién, seran las
aportaciones dinerarias que los accionistas, o terceros, realicen en el periodo
habilitado para ello.

3. Caracteristicas del aumento de capital

1. Importe del aumento de capital, precio de emision y acciones a emitir

Aumento de Capital social en un importe nominal de 9.999.900 Euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 33.333.000 nuevas acciones (las “Acciones
Nuevas”), de 0,3 euros de valor nominal cada una, de la misma serie y clase que
las actualmente en circulacién.

Las Acciones Nuevas se emiten por el mismo valor nominal que el resto de acciones
de la Sociedad esto es 0,3 euros y con la prima de emisién que determine el
Consejo de Administracion, entre una prima minima de 1,2 euros y maxima de 2,7
euros por cada nueva accion. En consecuencia, el precio de emision por cada Accion
Nueva sera la suma del nominal de 0,3 euros mas la prima que determine el
Consejo de Administracion (el “Precio de Suscripcion”).

El importe efectivo maximo del Aumento de Capital sera de 99.999.000 Euros, con
un importe nominal total maximo de 9.999.900 Euros y una prima de emision
maxima total de 89.999.100 Euros.

Las Acciones Nuevas seran desembolsadas mediante aportaciones dinerarias,
reconociéndose a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripcion
preferente de las Acciones Nuevas que se emitan.

Las Acciones Nuevas se representaran por medio de anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y a sus
entidades participantes (las “Entidades Participantes”).

2. Derecho de suscripcion preferente
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Tendran derecho a la suscripcion preferente de las Acciones Nuevas los accionistas
de la Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el dia de la publicacion de la
oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil ("BORME") y cuyas
operaciones se hayan liquidado en Iberclear hasta el dia que determine el Consejo
de Administracion, ambos dias inclusive (los “Accionistas Legitimados”).

3. Derechos de las Acciones Nuevas.

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares los mismos derechos que las
acciones actualmente en circulacién a partir de la fecha de su inscripcién en los
registros contables de Iberclear.

4. Periodos de Suscripcion.
4.1 Periodo de Suscripcion Preferente.

(i)  Ejercicio del derecho de suscripcidon preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
las Acciones Nuevas se emiten con reconocimiento del derecho de suscripcidon
preferente. Los derechos de suscripcion preferente se asignaran a los Accionistas
Legitimados.

El Consejo de Administracion determinard el nimero de derechos de suscripcidn
preferente necesarios para la suscripcion de Acciones Nuevas.

De acuerdo con lo establecido en el art. 503 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Periodo de Suscripcion Preferente tendra una duracion de 15 dias naturales, y
comenzara el dia siguiente al de la publicacion de la oferta de suscripcién en el
BORME (el “Periodo de Suscripcion Preferente”).

Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, en aplicacién de lo dispuesto en el
articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital y negociables, por tanto, en las
Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao, en el mercado de corros, durante las sesiones
bursatiles comprendidas en el Periodo de Suscripcion Preferente.

Los Accionistas Legitimados que no hubieran transmitido la totalidad de sus
derechos de suscripcion preferente durante este periodo, asi como los terceros
inversores que durante el Periodo de Suscripcion Preferente adquieran tales
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derechos en el mercado (los “Inversores”) podran ejercer sus derechos en la
proporcion necesaria para suscribir Acciones Nuevas. Los derechos de suscripcion
preferente no ejercitados se extinguiran automaticamente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcidon Preferente.

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados vy
los Inversores deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en la que
tengan depositadas las acciones que les confieren los derechos, indicando la
voluntad de ejercitar los citados derechos.

(ii)  Solicitud de Acciones Adicionales.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados que
hayan ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente que tengan
depositados en ese momento en la Entidad Participante en cuestidn y los Inversores
que hayan ejercitado la totalidad de sus derechos de suscripcidn preferente, podran
solicitar, al tiempo de ejercitar dichos derechos, la suscripcién de Acciones Nuevas
adicionales (las “Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del
Periodo de Suscripcidon Preferente quedaran Acciones Nuevas no suscritas en
ejercicio del derecho de suscripcion preferente (las “Acciones Sobrantes”) y, por
tanto, no se hubiera cubierto el importe maximo susceptible de suscripcion en el
presente Aumento de Capital.

El ejercicio de los derechos de suscripcidon preferente y las d6rdenes durante el
Periodo de Suscripcidn Preferente relativas a solicitudes de Acciones Adicionales se
entenderan realizadas con caracter firme, irrevocable e incondicional, excepto en el
caso en que se publique un suplemento al Folleto Informativo (segln este término
se define mas adelante) y sin perjuicio de la necesidad de alcanzar la Suscripcion
Minima (segun este término se define en el apartado 6).

4.2 Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

En el supuesto de que finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente hubiera
Acciones Sobrantes, se abrird un proceso de asignacion de Acciones Adicionales en
el que se distribuiran Acciones Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los
Inversores que hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales segun lo
previsto anteriormente. La asignacién de Acciones Adicionales tendra lugar en el
plazo comprendido entre el dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del
Periodo de Suscripcion Preferente y un maximo de cinco dias bursatiles siguientes
(el “Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales”).

En el supuesto de que el niumero total de Acciones Adicionales solicitadas en el
Periodo de Suscripcidon Preferente para su adjudicacion en el Periodo de Asignacion
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de Acciones Adicionales, fuera superior al nimero de Acciones Sobrantes, la
Entidad Agente practicara un prorrateo proporcional al volumen de Acciones
Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que el total de Acciones
Adicionales solicitadas represente respecto del total de Acciones Sobrantes.

En ningun caso se adjudicara a los Accionistas Legitimados o Inversores un nimero
de Acciones Nuevas superior al que hubieran solicitado.

4.3 Periodo de Asignacion Discrecional.

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales,
no se hubiesen suscrito la totalidad de las Acciones Nuevas, se podra abrir un
periodo para la suscripcion de aquellas acciones que resulten de la diferencia entre
el total de Acciones Nuevas y las ya suscritas, que comenzara, en la fecha que
determine el Consejo de Administracion, una vez finalizado el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales y finalizard en una fecha comprendida dentro de los ocho
dias habiles bursatiles siguientes. Si se abriese Periodo de Asignacion Discrecional,
la Sociedad lo comunicara a través de la publicacidén de un hecho relevante.

Durante el periodo de Asignacién Discrecional, la Sociedad podra discrecionalmente
invitar a personas que revistan la condicidon de inversores cualificados en Espafia,
tal y como este término se define en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre, y quienes revistan la condicion de inversores cualificados fuera de
Espafia de acuerdo con la normativa aplicable en cada pais y/o a un maximo de 150
personas fisicas o juridicas que no tengan la condicidon de inversores cualificados,
para que presenten propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional ante cualquiera de las Entidades Participantes. Las propuestas de
suscripcion seran firmes e irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de
Asignacion Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de
Suscripcion, sin perjuicio de su pérdida de efectos en caso de no alcanzarse la
Suscripcion Minima.

5. Desembolso.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas suscritas
durante el Periodo de Suscripcidon Preferente se debera realizar por los suscriptores
en el momento de la suscripcién de las Acciones Nuevas (es decir, al tiempo de
formular la orden de suscripcion) y a través de las Entidades Participantes de
Iberclear por medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion.

El desembolso integro del Precio de Suscripcién de cada Acciéon Nueva suscrita
durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se realizara en el plazo
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que a tal efecto determine el Consejo de Administracidn, a través de las Entidades
Participantes ante las que hayan cursado sus dérdenes de suscripcion de Acciones
Adicionales. Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden solicitar
a los suscriptores una provisién de fondos por el importe correspondiente al Precio
de Suscripcion de las Acciones Adicionales no solicitadas.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accién de Asignacion
Discrecional por parte de los inversores finales adjudicatarios de las mismas se
realizara no mas tarde de aquélla fecha que determine el Consejo de
Administracion.

6. Suscripcion incompleta y Suscripcion Minima.

Los acuerdos sociales adoptados por la Sociedad en relacion con el Aumento de
Capital en virtud de los cuales se emitiran las Acciones Nuevas preveran
expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta, por lo que, en el supuesto
de que el Aumento de Capital no fuese suscrito integramente dentro de los plazos
fijados para ello, el capital se aumentarda Unicamente en la cuantia de las
suscripciones efectivamente realizadas.

Asimismo, si no se lograra una suscripcién minima de 1.000.000 euros entre
nominal y prima -esto es, importe efectivo- (la “Suscripcion Minima”), el Aumento
de Capital quedaria sin efecto, en cuyo caso la Sociedad publicaria dicha
circunstancia en el BORME y procederia a restituir las aportaciones conforme a lo
previsto en el articulo 311.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

7. Admision a cotizacion.

La Sociedad solicitara la admisién a negociaciéon de las Acciones Nuevas en el
mercado de corros de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

8. Nota sobre las Acciones.

Se deja constancia de que el presente Aumento de Capital tiene la consideracion de
oferta publica de suscripcidon de acciones.

Los términos y condiciones del Aumento de Capital y el procedimiento de
suscripcion de las Acciones Nuevas figuraran los correspondientes Nota sobre las
Acciones y el Resumen y en el Documento de Registro que seran aprobados y
registrados por la CNMV y que integraran el Folleto Informativo relativo a la oferta
(el “Folleto Informativo”). Dichos documentos se pondran a disposicion del publico

Almagro 14, 28010 Madrid, plta 5 Tfno 91 781 27 75



e
AyCO =8l

Grupo Inmobiliario

en el domicilio social de la Sociedad y, en formato electrénico, tanto en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) como en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.ayco.es).

9, Fecha de ejecucion del aumento de capital social

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1 (a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con facultad expresa de
sustitucion en favor de cualquiera de sus miembros, para que, dentro del plazo
maximo de un (1) afio a contar desde la fecha del presente acuerdo y con arreglo a
las condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y manera
que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este
aumento deba llevarse a efecto.

Serd ademas potestad del Consejo de Administracion fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta.

10. Delegacion de facultades de ejecucion del aumento de capital

Delegar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de sustitucion en
favor de cualquiera de sus miembros o en favor del Secretario o Vicesecretario del
Consejo de Administracidon, la facultad de determinar las condiciones del aumento
de capital en todo lo no previsto en el presente acuerdo, todo ello en los términos
previstos en el articulo 297.1 (a) de la Ley de Sociedades de Capital.

En concreto, delegar en el Consejo de Administracidén, con la indicada facultad de
sustituciéon, las mas amplias facultades para:

i) Sefalar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto, dentro en todo caso del plazo maximo de un
(1) ano a contar desde su aprobacion.

ii) Determinar la prima de emisién entre un minimo de 1,2 euros y un maximo
de 2,7 euros por cada nueva accion.

iii) Ofrecer a inversores, durante el Segundo Periodo de Suscripcidon, las
acciones no suscritas por los accionistas de la Sociedad durante el Primer
Periodo de Suscripcion y determinar la duracion del Segundo Periodo de
Suscripcion.

iv) Declarar cerrada y ejecutada la ampliacion de capital, fijando el importe
exacto de la misma y el nimero de nuevas acciones dentro del importe total
fijado en el presente acuerdo y, en su caso, declarar incompleta la
ampliacién de capital y determinar la cuantia efectivamente suscrita.
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v) Ajustar si fuera pertinente, los plazos de suscripcion de la ampliacion de
capital; modificar los mismos, dentro de los limites establecidos por la Ley;
declarar suscrito el aumento de capital de manera anticipada, en su caso, y
cerrados los plazos de suscripcion.

vi) Determinar el procedimiento de suscripcidon y desembolso de las nuevas
acciones en todo lo no previsto por la Junta General Extraordinaria.

vii) Redactar, notificar y gestionar el registro y la publicacion del
correspondiente folleto informativo sobre el aumento de capital y cuantos
suplementos al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los
mismos, asi como los demas anuncios, comunicaciones, documentos e
informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley
de Sociedades de Capital y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y normativa de desarrollo, en la medida en que resulten de
aplicacion.

viii) Modificar el articulo 5° de los estatutos sociales a fin de reflejar la
cuantia definitiva del capital social.

ix) Comparecer ante notario publico y otorgar la correspondiente escritura de
ampliacion de capital social y realizar todos los tramites oportunos,
incluyendo su subsanacidn y rectificacion, hasta que la misma quede inscrita
en el Registro Mercantil.

x) Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar cualquier tipo de
documentos en relacién con la ejecucion de la ampliacion de capital, a fin de
garantizar el buen fin de la misma.

xi) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en
relacion con la presente ampliacion de capital social.

xii) Redactar y tramitar ante la CNMV la nota de valores preceptiva para la
oferta publica de suscripcion de los mismos, o cualquier otro informe o
documento pertinente, hasta su registro por la CNMV.

xiii) Celebrar todos los contratos con terceros que resulten necesarios o
convenientes para el buen fin del aumento, incluyendo, a titulo enunciativo,
la designacidén de un banco agente.

Xiv) Realizar ante la CNMV, la Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao e Iberclear y cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea
publico o privado, cualquier solicitud, actuacién, declaracién o gestién
necesarios, asi como redactar y tramitar los documentos correspondientes,
para lograr el registro contable y la admisidon a negociacién de las nuevas
acciones efectivamente emitidas como consecuencia de la referida
ampliacién de capital.

Propuesta de acuerdo

NOVENO.- Aumento de capital en el importe de NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS EUROS (9.999.900 €),
mediante la emision de 33.333.000 nuevas acciones, de 0,3 euros de valor
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nominal cada una, de la misma serie y clase que las actualmente en
circulacion, con una prima de emision unitaria por accion, minima de 1,2 euros
y méaxima de 2,7 euros, a determinar por el Consejo de Administracion, con
contravalor de aportaciones dinerarias y con delegacion de facultades al
Consejo de Administracion de acuerdo con el articulo 297.1 (a) de la Ley de
Sociedades de Capital, incluida la facultad de determinar la prima de emision
dentro del limite minimo y méaximo indicados.

1. Aumento de capital

La Junta General, con el voto favorable de los accionistas que representan el [e] %
del capital social, acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en el importe
nominal de 9.999.900 Euros, mediante la emision de 33.333.000 nuevas acciones
(las “Acciones Nuevas”), de 0,3 euros de valor nominal cada una, de la misma serie
y clase que las actualmente en circulacion, con contravalor de aportaciones
dinerarias y con delegacion de facultades al Consejo de Administracion de acuerdo
con el articulo 297.1 (a) de la Ley de Sociedades de Capital.

2. Tipo de emision e importe efectivo del aumento de capital

Las Acciones Nuevas se emiten por el mismo valor nominal que el resto de acciones
de la Sociedad, esto es 0,3 euros, con una prima de emision a determinar por el
Consejo de Administracion entre un minimo de 1,2 euros y un maximo de 2,7 euros
por cada nueva accion, delegandose por tanto en el Consejo de Administracion la
facultad determinar la prima de emision con la que se hayan de emitir las Acciones
Nuevas, dentro de los citados limites minimo y maximo.

El importe efectivo maximo del Aumento de Capital sera de 99.999.000 Euros, con
un importe nominal total méaximo de 9.999.990 Euros y una prima de emision
maxima total de 89.999.100 Euros.

Las Acciones Nuevas seran desembolsadas mediante aportaciones dinerarias,
reconociéndose a los accionistas de la Sociedad el derecho de suscripcion
preferente de las Acciones Nuevas que se emitan.

Las Acciones Nuevas se representaran por medio de anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”) y a sus
entidades participantes (las “"Entidades Participantes”).

3. Derecho de suscripcién preferente

Tendran derecho a la suscripcion preferente de las Acciones Nuevas los accionistas
de la Sociedad que hayan adquirido sus acciones hasta el dia de la publicacion de la
oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil ("BORME”) y cuyas
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operaciones se hayan liquidado en Iberclear hasta el dia que determine el Consejo
de Administracion, ambos dias inclusive (los “Accionistas Legitimados”).

4, Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares los mismos derechos que las
acciones actualmente en circulacion a partir de la fecha de su inscripcion en los
registros contables de Iberclear.

5. Periodos de Suscripcién

5.1 Periodo de Suscripcion Preferente
(i) Ejercicio del derecho de suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital,
las Acciones Nuevas se emiten con reconocimiento del derecho de suscripcion
preferente. Los derechos de suscripcion preferente se asignardn a los Accionistas
Legitimados.

El Consejo de Administracion determinara el nimero de derechos de suscripcion
preferente necesarios para la suscripcion de Acciones Nuevas.

De acuerdo con lo establecido en el art. 503 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Periodo de Suscripcion Preferente tendra una duracion de 15 dias naturales, y
comenzara el dia siguiente al de la publicacion de la oferta de suscripcion en el
BORME (el “Periodo de Suscripcion Preferente”).

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, en aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital y negociables, por tanto, en las
Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao, en el mercado de corros, durante las sesiones
bursatiles comprendidas en el Periodo de Suscripcion Preferente.

Los Accionistas Legitimados que no hubieran transmitido la totalidad de sus
derechos de suscripcion preferente durante este periodo, asi como los terceros
inversores que durante el Periodo de Suscripcion Preferente adquieran tales
derechos en el mercado (los “Inversores”) podran ejercer sus derechos en la
proporcion necesaria para suscribir Acciones Nuevas. Los derechos de suscripcion
preferente no ejercitados se extinguiran automaticamente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion Preferente.

Para ejercitar los derechos de suscripcidon preferente, los Accionistas Legitimados y
los Inversores deberan dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en la que

Almagro 14, 28010 Madrid, plta 5 Tfno 91 781 27 75



e
AyCO =8l

Grupo Inmobiliario

tengan depositadas las acciones que les confieren los derechos, indicando Ila
voluntad de ejercitar los citados derechos.

5.2 Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados que
hayan ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion preferente que tengan
depositados en ese momento en la Entidad Participante en cuestion y los Inversores
gue hayan ejercitado la totalidad de sus derechos de suscripciéon preferente, podran
solicitar, al tiempo de ejercitar dichos derechos, la suscripcion de Acciones Nuevas
adicionales (las “Acciones Adicionales”) para el supuesto de que al término del
Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas no suscritas en
ejercicio del derecho de suscripcion preferente (las “Acciones Sobrantes”) y, por
tanto, no se hubiera cubierto el importe maximo susceptible de suscripcion en el
presente Aumento de Capital.

El ejercicio de los derechos de suscripcion preferente y las drdenes durante el
Periodo de Suscripcion Preferente relativas a solicitudes de Acciones Adicionales se
entenderan realizadas con caracter firme, irrevocable e incondicional, excepto en el
caso en que se publique un suplemento al Folleto Informativo (segun este término
se define mas adelante) y sin perjuicio de la necesidad de alcanzar la Suscripcion
Minima (segun este término se define en el apartado 6).

5.3  Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales

En el supuesto de que finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente hubiera
Acciones Sobrantes, se abrird un proceso de asignacion de Acciones Adicionales en
el que se distribuirdn Acciones Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los
Inversores que hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales segun lo
previsto anteriormente. La asignacion de Acciones Adicionales tendra lugar en el
plazo comprendido entre el dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacion del
Periodo de Suscripcion Preferente y un maximo de cinco dias bursatiles siguientes
(el “Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales”).

En el supuesto de que el numero total de Acciones Adicionales solicitadas en el
Periodo de Suscripcion Preferente para su adjudicacion en el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales, fuera superior al numero de Acciones Sobrantes, la
Entidad Agente practicaréd un prorrateo proporcional al volumen de Acciones
Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que el total de Acciones
Adicionales solicitadas represente respecto del total de Acciones Sobrantes.

En ningun caso se adjudicard a los Accionistas Legitimados o Inversores un numero
de Acciones Nuevas superior al que hubieran solicitado.

5.4  Periodo de Asignacion Discrecional
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En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales,
no se hubiesen suscrito la totalidad de las Acciones Nuevas, se podra abrir un
periodo para la suscripcion de aquellas acciones que resulten de la diferencia entre
el total de Acciones Nuevas y las ya suscritas, que comenzard, en la fecha que
determine el Consejo de Administracion, una vez finalizado el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales y finalizara en una fecha comprendida dentro de los ocho
dias habiles bursétiles siguientes. Si se abriese Periodo de Asignacién Discrecional,
la Sociedad lo comunicara a través de la publicaciéon de un hecho relevante.

Durante el periodo de Asignacion Discrecional, la Sociedad podra discrecionalmente
invitar a personas que revistan la condicion de inversores cualificados en Espafa,
tal y como este término se define en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de
4 de noviembre, y quienes revistan la condicion de inversores cualificados fuera de
Espafia de acuerdo con la normativa aplicable en cada pais y/o a un maximo de 150
personas fisicas o juridicas que no tengan la condicion de inversores cualificados,
para que presenten propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional ante cualquiera de las Entidades Participantes. Las propuestas de
suscripcion seran firmes e irrevocables e incluirdan el numero de Acciones de
Asignacion Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de
Suscripcién, sin perjuicio de su pérdida de efectos en caso de no alcanzarse la
Suscripciéon Minima.

6. Desembolso

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas suscritas
durante el Periodo de Suscripcion Preferente se deberd realizar por los suscriptores
en el momento de la suscripcion de las Acciones Nuevas (es decir, al tiempo de
formular la orden de suscripcion) y a través de las Entidades Participantes de
Iberclear por medio de las cuales hayan cursado sus drdenes de suscripcion.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita
durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales se realizara en el plazo
que a tal efecto determine el Consejo de Administracion, a través de las Entidades
Participantes ante las que hayan cursado sus ordenes de suscripcién de Acciones
Adicionales. Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden solicitar
a los suscriptores una provision de fondos por el importe correspondiente al Precio
de Suscripcion de las Acciones Adicionales no solicitadas.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion de Asignacion
Discrecional por parte de los inversores finales adjudicatarios de las mismas se
realizara no mas tarde de aquélla fecha que determine el Consejo de
Administracion.

7. Suscripcion incompleta y Suscripcién Minima
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Los acuerdos sociales adoptados por la Sociedad en relacion con el Aumento de
Capital en virtud de los cuales se emitiran las Acciones Nuevas preveran
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta, por lo que, en el supuesto
de que el Aumento de Capital no fuese suscrito integramente dentro de los plazos
fijados para ello, el capital se aumentard Unicamente en la cuantia de las
suscripciones efectivamente realizadas.

Asimismo, si no se lograra una suscripcion minima de 1.000.000 euros entre
nominal y prima —esto es, importe efectivo- (la “"Suscripcion Minima”), el Aumento
de Capital quedaria sin efecto, en cuyo caso la Sociedad publicaria dicha
circunstancia en el BORME y procederia a restituir las aportaciones conforme a lo
previsto en el articulo 311.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

8. Admisién a cotizacion

La Sociedad solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en el
mercado de corros de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

9. Nota sobre las Acciones

Se deja constancia de que el presente Aumento de Capital tiene la consideracion de
oferta publica de suscripcion de acciones.

Los términos y condiciones del Aumento de Capital y el procedimiento de
suscripcion de las Acciones Nuevas figuraran los correspondientes Nota sobre las
Acciones y el Resumen y en el Documento de Registro que seran aprobados y
registrados por la CNMV y que integraran el Folleto Informativo relativo a la oferta
(el “Folleto Informativo”). Dichos documentos se pondran a disposicion del publico
en el domicilio social de la Sociedad y, en formato electrénico, tanto en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) como en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.ayco.es).

10. Fecha de ejecucion del aumento de capital social

Al amparo de lo establecido en el articulo 297.1 (a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con facultad expresa de
sustitucién en favor de cualquiera de sus miembros, para que, dentro del plazo
maximo de un (1) afo a contar desde la fecha del presente acuerdo y con arreglo a
las condiciones indicadas en los parrafos precedentes, ejecute en el modo y manera
que tenga por conveniente el acuerdo y decida la fecha en la que, en su caso, este
aumento deba llevarse a efecto.

Serd ademds potestad del Consejo de Administracion fijar las condiciones del
aumento en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta.
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11. Delegacion de facultades de ejecucion del aumento de capital

Delegar en el Consejo de Administracion, con facultad expresa de sustitucion en
favor de cualquiera de sus miembros o en favor del Secretario o Vicesecretario del
Consejo de Administracion, la facultad de determinar las condiciones del aumento
de capital en todo lo no previsto en el presente acuerdo, todo ello en los términos
previstos en el articulo 297.1 (a) de la Ley de Sociedades de Capital.

En concreto, delegar en el Consejo de Administracion, con la indicada facultad de
sustitucion, las mas amplias facultades para:

)

i)

i)

iv)

Sefalar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto, dentro en todo caso del plazo maximo de un
(1) afio a contar desde su aprobacion.

Determinar la prima de emision entre un minimo de 1,2 euros y un maximo
de 2,7 euros por cada nueva accion.

Ofrecer a inversores, durante el Segundo Periodo de Suscripcion, las
acciones no suscritas por los accionistas de la Sociedad durante el Primer
Periodo de Suscripcion y determinar la duracion del Segundo Periodo de
Suscripcion.

Declarar cerrada y ejecutada la ampliacion de capital, fijando el importe
exacto de la misma y el numero de nuevas acciones dentro del importe total
fijado en el presente acuerdo y, en su caso, declarar incompleta la
ampliacién de capital y determinar la cuantia efectivamente suscrita.

v) Ajustar si fuera pertinente, los plazos de suscripcion de la ampliacidon de

Vi)

capital, modificar los mismos, dentro de los limites establecidos por la Ley;
declarar suscrito el aumento de capital de manera anticipada, en su caso, y
cerrados los plazos de suscripcion.

Determinar el procedimiento de suscripcion y desembolso de las nuevas
acciones en todo lo no previsto por la Junta General Extraordinaria.

vii) Redactar, notificar y gestionar el registro y la publicacion del

correspondiente folleto informativo sobre el aumento de capital y cuantos
suplementos al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los
mismos, asi como los demdas anuncios, comunicaciones, documentos e
informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley
de Sociedades de Capital y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores y normativa de desarrollo, en la medida en que resulten de
aplicacion.

viii) Modificar el articulo 5° de los estatutos sociales a fin de reflejar la

ix)

cuantia definitiva del capital social.

Comparecer ante notario publico y otorgar la correspondiente escritura de
ampliacion de capital social y realizar todos los tramites oportunos,
incluyendo su subsanacidn y rectificacion, hasta que la misma quede inscrita
en el Registro Mercantil.
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x) Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar cualquier tipo de
documentos en relacion con la ejecucion de la ampliacion de capital, a fin de
garantizar el buen fin de la misma.

xi) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en
relacion con la presente ampliacion de capital social.

xii) Redactar y tramitar ante la CNMV la nota de valores preceptiva para la
oferta publica de suscripcion de los mismos, o cualquier otro informe o
documento pertinente, hasta su registro por la CNMV.

Xiii) Celebrar todos los contratos con terceros que resulten necesarios o
convenientes para el buen fin del aumento, incluyendo, a titulo enunciativo,
la designacién de un banco agente.

Xiv) Realizar ante la CNMV, la Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao e Iberclear y cualquier otro organismo, entidad o registro, ya sea
publico o privado, cualquier solicitud, actuacion, declaracion o gestion
necesarios, asi como redactar y tramitar los documentos correspondientes,
para lograr el registro contable y la admision a negociacion de las nuevas
acciones efectivamente emitidas como consecuencia de la referida
ampliacion de capital.

Firmado: El Presidente y el Secretario no consejero del Consejo de Administracién.
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